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Todo empez6 en el sector hipotecario norteamericano, en el afio 2001.
Las bajas tasas de interés empujaron la demanda de viviendas a
la alza.! Las personas adquirieron créditos hipotecarios para comprar su
casa y los bancos les prestaron el dinero. Pero los bancos prestaron tanto
dinero y fue tanta la gente que obtuvo préstamos que las constructoras
construyeron y construyeron y construyeron. Todo iba bien, hasta que al-
gunos no pudieron pagar sus mensualidades. ;Quiénes fueron estos? Los
deudores clasificados como “subprime”, aquellos que no eran sujetos de
crédito, pero que en la euforia de los bancos alcanzaron prestamos tam-
bién. Cuando los deudores “subprime” no pudieron pagar (esto ya durante
2007), los bancos dejaron de cobrar y por tanto pararon los créditos. Pero
las constructoras, que habian construido demasiadas viviendas, ya no las
pudieron vender y tuvieron que rematarlas. Viviendas nuevas que se ofre-
cian a precios mas bajos. Pero la cantidad de casas en venta se incremento
cuando los bancos intentaron rematar las casas para recuperar su dinero.
Esto provoco una sobreoferta de casas. La demanda se freno
porque los bancos ya no prestaban y el precio de las casas se desplomo.
Entonces vimos la crisis del sector hipotecario que mut6 a ser una crisis de
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tipo financiera en donde los bancos quebraron, las constructoras también y
la Bolsa de Valores se cayd como consecuencia.

Entonces se puso de manifiesto que el problema era mundial, ya
que todos los bancos del mundo estaban de alguna manera involucrados
en el sector norteamericano de la vivienda. No solo los bancos norteame-
ricanos sufrieron, sino los bancos de todo el mundo. Por eso se vio en
octubre de 2008 como las bolsas de valores de todo el mundo perdieron
mucho dinero. En el caso de México, la Bolsa Mexicana de Valores llegd
hasta los 17,000 puntos después de haber estado en mas de 32,000 pun-
tos. Fue en este tiempo que se anunciaron masivos despidos de diferentes
industrias, siendo la industria de servicios financieros en EUA la que mas
personas despidid. Esto provocd que el desempleo creciente redujera el
consumo de la poblacion. Y en este caso quienes fueron desempleados
eran aquellos que trabajaban en la banca y la bolsa de valores, es decir,
quienes mejor ganaban. De manera que este grupo dejo de comprar y el
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consumo disminuyd, lo que provocd una reaccion en cadena.

Esta reaccion en cadena fue lo que llevd al mundo a la crisis
econémica mundial.? El circulo destructivo es el siguiente: El desempleo
reduce el consumo por lo que las empresas deben dar rebajas y ofertas
para que la gente compre, pero el menor ingreso de las empresas por estas
rebajas hace que las empresas se vean obligadas a despedir personal. Si
las empresas despiden personal entonces el desempleo aumenta. Si el des-
empleo aumenta volvemos a seguir el mismo caminito destructivo hacia
abajo. El desempleo reduce el consumo y
asi, y asi y asi... Pero lo que vino a hacer
verdaderamente explosiva esta crisis fue-
ron los inventarios acumulados por las
empresas.4 Las empresas, automotrices
principalmente, habian estado haciendo
funcionar sus maquinas desde agosto de
2008 con la mira puesta en diciembre de
ese afo. Esperaban tener ventas cuantio-
sas. Pero la crisis estall6 en septiembre-
octubre y la gente, los que todavia tenian
empleo, mejor destind los aguinaldos a
pagar sus créditos; principalmente las
tarjetas de crédito. De manera que toda la
produccion se estanco, no se vendio, se
quedo en los anaqueles y en los patios de
las agencias automotrices.

De manera que el desempleo
causado por la quiebra de bancos, cons-
tructoras y casas de corretaje en el mer-
cado de valores aunado a la sobreoferta
de mercancias que provoco una exagera-
da acumulacion de inventarios desatd un
proceso deflacionario que esta golpeando
duro. La deflacion es la caida de los pre-
cios provocada por un menor consumo, el
cual a su vez es provocado por un mayor
desempleo.’ Pero la caida de los precios
lleva a las empresas a vender menos y a
tener que desemplear mas gente. Hasta
aqui estamos hoy (15 de julio de 2009,
fecha en la que se cierra este articulo) y
la tasa de desempleo a llegado a 9.6% en
los Estados Unidos de América (EUA).

(Pero qué es lo que esta pasan-
do ahora? Estamos en el umbral de una
caida mas compleja y profunda, a nivel
mundial. Ahora explico el porqué. Como
las empresas no estan teniendo el ingre-
so suficiente, ademas de despedir gente,
han producido dos consecuencias atin mas
destructivas. La primera es que no pueden
despedir a las deudas. Mientras que una
forma de aligerar costos es despidiendo
gente, las empresas no pueden usar el mis-
mo procedimiento con las deudas. A esto
se le ha llamado la “trampa de la deuda”.

Las empresas estan obligadas a
pagar sus deudas y a menos que no tengan dinero guardado, van a quedar
mal con los bancos y esto puede conducir a la bancarrota o al embargo.

La segunda es que las empresas no pueden pagar impuestos. Es
decir, si la empresa no tiene liquidez, aunque tenga que pagar impuestos no
lo podra hacer, y si pide prestado para ello aumenta su deuda. Si las empre-
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sas no pueden pagar los impuestos, la recaudacion fiscal se desploma, lo que
esta ocurriendo ahora. Estas dos nuevas etapas de la crisis, la trampa de la
deuda y la escasa recaudacion fiscal, golpearan atin con mayor fuerza a la
sociedad. El desempleo sera aun mayor pues el mismo sector gubernamen-
tal se vera afectado. Empresas, bancos y gobiernos sufriran las consecuen-
cias de la deflacion.

Pero la deflacion, que es un espiral descendente econdmicamente
hablando, tiene un piso. El piso llega hasta donde esta la economia real. En

donde el consumo se realiza con dinero trabajado no con dinero prestado.
De manera que todavia tendra el mundo que encontrar este piso
para volver otra vez a crecer. En estos momentos sera muy dificil que las
economias puedan crecer. De manera que cualquier gobierno que prometa
crecimiento esta fuera de la realidad de la economia mundial. El mundo no
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crecera hasta que las maquinas de las fabricas vuelvan a echarse a andar,
y esto no sucedera hasta que las pilas de inventarios del afio pasado no se
hayan vendido. Y una vez que se vendan, el mundo tendra que esperar la
restauracion del ingreso. Hasta entonces podremos hablar de crecimiento
econdmico.

Por otro lado, EUA redujo la
tasa de interés de referencia a 0% -.25%
para que el dinero en la economia norte-
americana fuera mas barato.

La intencion era reactivar la economia
al motivar a las empresas a invertir en
proyectos de inversion y a las personas
a seguir consumiendo via crédito.” Pero
aunque la reduccion en la tasa de interés
sirvio en el pasado, en esta ocasion es di-
ferente. La diferencia est4 en que la pro-
fundidad de la crisis es mayor, por eso
la reduccion de la tasa de interés fue tan
drastica. Pero esta medida,
que hubiera funcionado en otro tiem-
po, es inviable en la actualidad por dos
razones. La primera es el sobreendeu-
damiento de empresas y personas, pero
no s6lo ellas, sino que los gobiernos tam-
bién estan endeudados. Por mucho que
se reduzca la tasa de interés, nadie puede
adquirir mas crédito, pues los que no
se encuentran sobre endeudados tienen
aversion a las deudas. Los que pudieran
endeudarse y hacer crecer el consumo,
no estan dispuestos a cargase ni un solo
crédito pues el futuro es extremadamen-
te incierto. La segunda razon es que los
bancos no estan en posicion de prestar.
Los mismos bancos estan en la cuerda
floja, pues mientras el desempleo siga
en aumento, la cartera vencida también
lo estara. Si algin banco esta prestando
es porque esta haciendo exdmenes minu-
ciosos de los solicitantes. Quien no pasa
el examen no recibe crédito.

De manera que el sobreendeudamiento
y el riesgo crediticio haran estéril la re-
duccién de la tasa de interés en EUA.
En México la tasa de interés también ha
bajado y el escenario es muy parecido al
de EUA.

Peor atin, (quien querra pres-
tarle a EUA cuando este pagara solo el
.25% en el mejor de los casos sino es
que el 0%? Dificilmente los inversionis-
tas internacionales querrdn invertir en
bonos del gobierno estadunidense que
no les dan intereses. Los que lo hagan
lo haran con la falsa esperanza de que
puedan por lo menos conservar el valor
de su dinero. Pero quien compra bonos
del tesoro estadunidense se arriesga a
algo todavia peor. EUA es uno de los
paises mas endeudados del mundo y si
la recaudacion fiscal se le desploma, no
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va a tener dinero para pagar los intereses de los bonos, peor aun, no tendra
el suficiente dinero para respaldar todos los bonos que ha emitido. Aun la
pregunta siguiente es sumamente evidente, ;quién te presta el dinero nada
mas asi porque si? Estados Unidos practicamente esta pidiendo que le
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presten dinero avisando que no va a pagar intereses. ;Coémo la ven? Pero
el problema va mas alla porque hasta ahora he hablado de deuda nueva,
(que de los bonos emitidos desde hace, digamos, diez afios y que tienen
vencimientos a 30 afios? A esos bonos todavia les resta 20 afios en los que
EUA tiene que pagar intereses. (Le ird a alcanzar la re-
caudacion para pagar todos los intereses que debe liquidar en este afio? En
julio de 2009 se supo que EUA tenia un déficit fiscal de mas de un trillén
de dolares y la razén fue un aumento en el gasto y una dréstica reduccion
en la recaudacion.’

Yo tengo en este momento dos comentarios para los que se es-
tan alegrando de la desgracia de nuestro vecino pais del norte. En primer
lugar, a México no le va a ir mejor.® Nuestra economia depende de la eco-
nomia norteamericana. Si los norteamericanos no nos compran, nosotros
no vendemos. Todo el sector exportador mexicano de manufacturas se de-
rrumbara. Con ¢l se derrumba el ingreso de divisas al pais. Como nuestro
vinculo econémico con EUA es mayor al 85%, una depreciacion del peso
mexicano nos golpeara como lo ha hecho ya desde finales de 2008. En
segundo lugar, si decidiéramos como nacién vender nuestros productos
a otros paises, nos encontrariamos con el mismo panorama. Esto es una
crisis mundial, no una crisis regional. Europa esta golpeada, Latinoamé-
rica igual y Asia también. Incluso China e India estan pasando dificulta-
des. Pero, ;por qué? Es muy sencillo: “el que vende, vende porque el que
compra, compra; pero si el que compra ya no compra, entonces el que
vende ya no vende. Necesitamos entonces encontrar alguien que compre,
para poder vender”. El que compraba ya no est4; es decir. Estados Unidos,
quien era el comprador mas grande del mundo, dejé de comprar. El valor
de las importaciones norteamericanas era mas de dos veces el valor de sus
exportaciones hasta el afio pasado. Pero EUA ya no puede comprar por el
desempleo creciente que estd experimentando. Por lo tanto, hasta que no
exista un pais o grupo de paises que puedan tomar el lugar que los norte-
americanos estan dejando, el crecimiento econdmico no se va a aparecer
por ningun lado.

Todo esto hace pensar que el orden mundial en el que hasta aho-
ra vivimos nunca serd el mismo, y que los que abogan por un nuevo siste-
ma lo van a conseguir. El primero que sale del nuevo escenario es EUA,
pues ademas de todo lo que ya se ha expresado antes, se cierne sobre su
gobierno la pesada carga de dos guerras y otra mas a las puertas. La guerra
contra Irak y la guerra contra Afganistan deben ser financiadas con dinero;
lo que mas requiere EUA en estos momentos. Pero ademas estamos ante
el comienzo de lo que puede ser un desafio mayor y mas descarado; el de
Iran hacia EUA. Una posible guerra contra Iran es mas que probable, lo
unico que no se sabe es en qué momento va a comenzar. De manera que
EUA sale del mapa politico del nuevo orden mundial junto con el Reino
Unido (UK). Los paises que se postulan como las nuevas potencias son
los famosos BRIC, es decir, Brasil, Rusia, India y China.!? Pero de todos
los paises del mundo, el inico que puede tomar la batuta y ser la nueva su-
perpotencia mundial, es la Union Europea, dado el tamafio de su Producto
Interno Bruto.

Estamos en medio de un profundo y drastico cambio de la orga-
nizacion social, politica y, sobre todo, econémica del ser humano del siglo
XXI!! Los principios que aplicaron para la sociedad del siglo XX ahora
han cambiado. Habra que pensar diferente en términos de comercio exte-
rior, educacion superior y el rol de las universidades, los valores sociales
que se practican hoy en dia, el rol de la iglesia, el papel de la riqueza y de
los ricos, la reaccion social de los pobres, el mensaje de los medios de co-
municacién y un sinnimero de temas adicionales. Las crisis de la historia
nos ensefian esto. 2
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