Enero - Febrero

UNIVERSIDAD AUTONOMA DEL CARMEN

L AHORRO

El ahorro es la acumulacion de dinero, es la suma
algebraica de cantidades periddicas de dinero que se
apartan para no ser utilizadas en el presente. Entre los
mitos del ahorro estan “...cien centavos dan un peso,
cien monedas de un peso hacen 100 pesos, y cien bi-
lletes de cien pesos hacen cien mil...” Esta idea de la
acumulacion de dinero para incrementar la riqueza no
es completamente correcta. Todavia en la actualidad
muchas personas siguen ahorrando su dinero.

El ahorro es sencillamente posponer el consumo
presente para el futuro, y mas bien tiene un matiz de
fondo de contingencia, es decir, que nos permita estar
preparados para eventos inesperados desde el punto de
vista financiero. Por ejemplo, las amas de casa sepa-
ran parte del dinero de la quincena y lo guardan en la
alacena, o en una bolsita que esconden en algin cajon.
Otras personas meten el dinero debajo del colchén o
en alguna caja fuerte. Algunas personas pueden tam-
bién entrar en tandas con el fin de ahorrar su dinero.

El ahorro no genera rendimientos a las personas que
lo practican. El tnico beneficio que se puede lograr es
poder disponer de un monto mayor, debido a la acu-
mulacion, en el futuro. Hay instituciones que pagan
un premio al ahorrador como lo hace el Banco del
Ahorro Nacional y Servicios Financieros (BANSEFI),
antes conocido como el Patronato del Ahorro Nacio-
nal. Dicho premio puede ascender a 1.51% anual, si
el ahorrador mantiene un saldo superior a los 20 mil
pesos.1 Las cuentas de ahorro que los bancos comerciales ofrecen mane-
jan premios parecidos, pero cobran comisiones por manejo de cuenta.2 La
ventaja de estos instrumentos de ahorro es que tienen liquidez al mismo
dia y en el caso de BANSEFI no se cobran comisiones.

Este premio intenta compensar a las personas por la perdida del valor
del dinero provocada por la inflacion. En las economias modernas es co-
mun que la gente tome en cuenta esta variable antes de decidir en qué va
a ahorrar su dinero. En muchas ciudades mexicanas esto es una realidad.
Las personas consideran la inflacion y procuran mantener el valor de sus
ahorros. Uno de los instrumentos que puede cubrir esta necesidad es el
pagaré bancario, donde el premio es mayor segin el monto del ahorro.
Los pagarés bancarios son una mejor alternativa al ahorro tradicional,
pero siguen teniendo algunas desventajas. Para iniciar la discusion acerca
de éste instrumento, se muestra la Tabla 1, donde aparecen pagarés que
ofrecen algunos bancos nacionales y que tienen un rango que va de los
500 a los 25 mil pesos.
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BANCO RANGO 7D | 28D | 90D
BANCO AFIRME 10 a 25 mil 195 [ 2.75 | 3.00
AMERICAN EXPRESS [20 a 200 mil | 2.95 | 4.00 | 4.20
BANAMEX 50a 100 mil | 1.53 | 1.80 ] 2.10
BANJERCITO* 10 a 25 mil 1531 2.01 1 2.30
BANORTE 15 a 25 mil 147 | 1.88 | 3.53
SCOTIA BANK 10 a 25 mil - 1.75 | 1.75

Tabla 1. Pagarés Bancarios — rendimientos

1. Del sitio web de BANSEFI el 27 de junio de 2006 respecto al producto Cuenta-
horro. 2. Del sitio web de Condusef.

Estos bancos aperturan pagarés para montos de ahorro que se ubican
entre los 10 y los 100 mil pesos. De estos, American Express es el que
paga el mayor premio con 4.20% a 28 dias. BANJERCITO apertura paga-
rés desde 500 pesos y BANORTE lo hace desde mil pesos.
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Para entender el funcionamiento de un pagaré bancario hay que conside-
rar que los premios se expresan de forma anual, pero pagan el interés de
una forma periodica. Es decir, si yo pongo 10 mil en un pagaré que paga
1.88% a 28 dias, eso quiere decir que me pagaran lo correspondiente a los
28 dias. El célculo se expresaria en una tasa de interés periddica, 1.88%
dividido entre 13 periodos de 28 dias, o 1.88% dividido entre 364 dias y
multiplicado por 28. En ambos casos, el premio que se obtiene solo llega a
0.1446%. Esta es la tasa periddica que recibird el ahorrador al finalizar los
28 dias. Visto en dinero, el ahorrador tendra solo $14.46 pesos al terminar
los 28 dias. Esto se reduce con los impuestos que el gobierno exige en este
tipo de transacciones.

Los premios al ahorro que pagan los pagarés bancarios buscan com-
pensar al ahorrador contra la perdida de valor debido a la inflacion. Pero
esto no siempre es efectivo si consideramos, por ejemplo, que la inflacién
pronosticada para el cierre del afio 2006 es de 3.37%.3 De manera que el
ahorrador que compra un pagaré estara tomando una mala decision.

Aunado a esto, el ahorrador no podra tener disposicion de su dinero sino
hasta que el periodo de 28 dias llegue a su fin. Si el dia 28, el ahorrador
no retira su dinero, comenzara a correr el siguiente periodo de 28 dias y
el ahorrador tendra que esperar mas tiempo para disponer de su dinero.
Este hecho hace que los pagarés bancarios no cumplan con el cometido
del ahorro de ser un fondo para afrontar contingencias financieras que
la familia pudiera tener. Si un hijo se enfermara el dia 5 y se tuviera que
utilizar el dinero que se us6 para comprar el pagaré, la familia tendria que
esperar 23 dias mas para hacer uso del dinero. Esto resulta paradojico,
pues teniendo dinero para cubrir las contingencias financieras que se pre-
senten, ese dinero no se puede utilizar.

La falta de un premio que supere a la inflacion, después de considerar
los impuestos, y la falta de liquidez, hacen de los pagarés bancarios un
instrumento de ahorro indeseable y no recomendable para el ahorrador.
En el caso de las tandas, otro instrumento de ahorro popular entre la gente,
no podemos decir que sean un instrumento efectivo de ahorro.4

Las tandas pueden ser ahorro si a la persona le toca el ultimo turno, pero
puede ser un crédito si le toca el primero. Las tandas no otorgan ningun
premio al ahorrador (mas bien lo dejan a merced de la inflacion) y la falta
de liquidez es alta si se tiene el ultimo turno. Si se tiene el primer turno, el
crédito serd sin costo para el participante.

De manera que si se utiliza una tanda como instrumento de ahorro, las

consecuencias son perjudiciales para quien lo haga.
El ahorro debe funcionar con el unico objetivo de cubrir a la familia contra
contingencias financieras que se pudieran tener. Para esto, el instrumento
que se use debe tener liquidez y conservar el valor del dinero a través del
tiempo, es decir, compensar la perdida de valor debido a la inflacion.

Pero como hemos visto, en México no existe un instrumento de ahorro
que cumpla con la segundo de los requisitos de la definicion. Existen ins-
trumentos liquidos, como las cuentas de ahorro bancarias, los productos
de BANSEFI y si acaso los pagarés bancarios a 7 dias. Pero ninguno de
estos instrumentos conservan el valor del dinero a través del tiempo.

Por lo tanto, podemos decir, que en México no existen instrumentos de
ahorro que conjuguen estas dos caracteristicas.
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